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Studienarbeit aus dem Jahr 2009 im Fachbereich VWL - Geldtheorie, Geldpolitik, Note: 1,7, Universitét
Duisburg-Essen (Allgemeine V olkswirtschaftslehre), Veranstaltung: Seminar Geld und Wahrung - Die
Finanzmarktkrise, Sprache: Deutsch, Abstract: In den letzten Jahren hat sich ein Trend zur Verbriefung von
Forderungsbesténden abgezeichnet. Die Emission solcher strukturierter Finanzprodukte verzehnfachte sich
innerhalb der letzten Dekade. Dabel spielten verbriefte Forderungen aus US-Hypothekenkrediten eine
wesentliche Rolle. Durch teillweise sehr kompliziert konstruierte Finanzinnovationen wollten hauptsachlich
Banken neue Finanzierungsquellen erschliefien

und ihre Risikoallokation verbessern. Kreditderivate und strukturierte forderungsbesi cherte Wertpapiere,
Asset-Backed-Securities (ABS), ermdglichen den Transfer und die Handel barkeit

von Kredit- und Unternehmensrisiken an den Kapitalmérkten. Fur die aktuelle Finanz- und Wirtschaftskrise
hat sich jedoch genau dieses Bestreben al's entscheidender Ausldser herausgestel|t.

Im Folgenden werde ich mit dieser Arbeit einen Uberblick tiber Kreditrisiken im US-Hypothekenmarkt
geben. Dabei wird angesprochen, welche Rolle die Erwartungshaltung tiber die Entwicklung der
Immobilienpreise bei der Entstehung von Kreditrisiken spielt. Einen Schwerpunkt bilden dabei so genannte
Subprime-Hypotheken. So bezeichnet man Hypothekenkredite, die mit einem hohen Ausfallrisiko behaftet
sind und haufig al's Sicherheit

bei ABS vorkommen. Ich gebe auch einen Einblick in die Technik des Verbriefens von besagten
risikoreichen Kreditgeschaften und fihre die wichtigsten Verbriefungsarten an. Kapitel drei beschéftigt sich
mit der Rolle von Verbriefungen als modernes Instrument des Risikomanagements von Finanzintermediaren.
Eswird gezeigt, wie solche Finanzinstrumente die Risikoall okation und Effizienz in Bezug auf das
systematische und idiosynkratische

Risiko beeinflussen. Im vierten Kapitel wird genauer die Funktionsweise und die Ausgestaltung spezieller
Hypothekenverbriefungen wie Residential-M ortgage-Backed-

Securities (RMBS) und Collateralized-Debt-Obligations (CDO) gegeben. Dabel werde ich darstellen, welche
Schwierigkeiten Mangel in der Transparenz der Ausgestaltung von CDO und asymmetrische Informationen
bei der Ermittlung und korrekten Bepreisung des Risikos spielen. Eine wesentliche Rolle spielen in diesem
Zusammenhang die Ratingagenturen wie Standard & Poor’s, Moody"s und Fitch Ratings, die durch
unpassende Bewertungsmethoden

und somit Fehlbewertungen ein falsches Vertrauen in die Sicherheit von ABS wie CDO geschaffen haben.
Kapitel flnf enthélt eine Schlussbemerkung und einen Ausblick auf die Zukunft von Asset-Backed-
Securities (ABS) vor dem Hintergrund der aktuellen Krise.
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From reader reviews:
Robert Frye:

The knowledge that you get from Der Handel mit Kreditderivaten: " Structured Finance" und die
Finanzmarktkrise (German Edition) is the more deep you looking the information that hide within the words
the more you get thinking about reading it. It does not mean that this book is hard to know but Der Handel
mit Kreditderivaten: "Structured Finance" und die Finanzmarktkrise (German Edition) giving you excitement
feeling of reading. The article writer conveys their point in selected way that can be understood by anyone
who read that because the author of this reserve is well-known enough. This kind of book also makes your
personal vocabulary increase well. Making it easy to understand then can go to you, both in printed or e-
book style are available. We highly recommend you for having this specific Der Handel mit Kreditderivaten:
"Structured Finance" und die Finanzmarktkrise (German Edition) instantly.

ElaineKistler:

Reading can called thoughts hangout, why? Because when you find yourself reading a book particularly
book entitled Der Handel mit Kreditderivaten: " Structured Finance" und die Finanzmarktkrise (German
Edition) the mind will drift away trough every dimension, wandering in most aspect that maybe not known
for but surely can become your mind friends. Imaging every single word written in a guide then become one
contact form conclusion and explanation which maybe you never get previous to. The Der Handel mit
Kreditderivaten: " Structured Finance" und die Finanzmarktkrise (German Edition) giving you an additional
experience more than blown away your thoughts but also giving you useful info for your better life in this
particular era. So now let us show you the relaxing pattern is your body and mind is going to be pleased
when you are finished studying it, like winning a sport. Do you want to try this extraordinary paying spare
time activity?

Rick Fairchild:

Reading a book being new life stylein thisyr; every people loves to learn a book. When you examine a book
you can get agreat deal of benefit. When you read textbooks, you can improve your knowledge, simply
because book has alot of information in it. The information that you will get depend on what forms of book
that you have read. In order to get information about your analysis, you can read education books, but if you
want to entertain yourself look for afiction books, this kind of us novel, comics, in addition to soon. The Der
Handel mit Kreditderivaten: " Structured Finance" und die Finanzmarktkrise (German Edition) offer you a
new experience in reading a book.

Linda Barefoot:

Y ou will get this Der Handel mit Kreditderivaten: " Structured Finance" und die Finanzmarktkrise (German
Edition) by check out the bookstore or Mall. Only viewing or reviewing it may to be your solve difficulty if
you get difficulties to your knowledge. Kinds of this book are various. Not only by simply written or printed



but additionally can you enjoy this book by simply e-book. In the modern erajust like now, you just looking
by your local mobile phone and searching what your problem. Right now, choose your own ways to get more
information about your book. It is most important to arrange you to ultimately make your knowledge are still
change. Let's try to choose correct ways for you.
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